

2015年战略性新兴产业A股上市公司发展报告
截止2015年年末，A股上市公司中共有1031家战略性新兴产业企业，占上市公司（A股，下同）总体的36.6%。战略性新兴产业上市公司在主板、创业板、中小板分别有401家、343家以及287家，占比分别达到了26.0%、69.7%以及37.0%。-2015年，在经济趋势性、结构性、周期性因素的叠加影响下，我国经济增速继续放缓，全年GDP增长6.9%，GDP增速创25年新低。在总体形势下滑的不利环境下，战略性新兴产业上市公司逆行而上，业绩保持良好增长态势，有效支撑上市公司整体业绩增长。本报告通过对沪深战略性新兴产业上市公司统计和分析，归纳总结了2015年战略性新兴产业上市公司的总体运行情况、特征及发展趋势。
[bookmark: _GoBack]一、总体运行情况
（一）战略性新兴产业上市公司业绩实现逆势上涨
2015年，在我国经济增速换挡、结构调整阵痛、新旧动能转换相互交织的复杂背景下，战略性新兴产业逆流而上，以出色的业绩继续领跑A股公司。2015年，战略性新兴产业上市公司营收总额达26033.7亿元，同比增长16.4%，较2014年提高1.2个百分点，高于同期上市公司整体15.3个百分点（见图1）。全年战略性新兴产业上市公司实现利润总额2365.9亿元，同比增长12.5%，利润增速高于上市公司总体10.3个百分点。到2015年年末，战略性新兴产业上市公司营收总额占上市公司总营收比重达8.9%，较2014年年末提升了1.8个百分点。


图1  2015年战略性新兴产业上市公司经营状况

（二）重点领域表现优异，助力转型升级
代表经济新动力的战略行新兴产业快速发展直接带动经济转型升级。2015年，战略性新兴产业一些重点领域营收同比增速表现优异，新能源、节能环保以及新一代信息技术领域营收增速位居前三，其中，以核电、风能以及光伏为代表的新能源产业继续位列七大产业之首，产业营收增长25.2%，较2014年提升5.6个百分点（见图2）；节能环保产业保持近几年的良好增长态势，2015年营收增长23.7%，较2014年提升0.7个百分点。新一代信息技术产业营收实现较快增长，增速达22.6%，较2014年提升6.2个百分点；其次，生物领域保持平稳增长态势，2015年营收实现较快增长，高于2014年1.9个百分点。但是，高端装备与新材料领域营收增速出现较为明显下滑，新材料产业一直低位运行，产业营收增速较去年下降1.1个百分点，增速甚至低于上市公司总体；受海洋工程装备与航空装备制造业拖累，高端装备制造领域营收增速低于2014年14.5个百分点（见图3）。




 图2  2014及2015年战略性新兴产业重点领域上市公司营收增速



图3  高端装备制造上市公司营收增速对比

（三）东中西部地区齐头并进，东北增长乏力
2015年东、中、西部地区战略性新兴产业上市公司营收增速继续保持平稳增长，西部地区-增速虽较2014年小幅下滑，但仍位列四大区之首，增速为18.7%，三年均维持在较高的增长速度，说明西部的战略性新兴产业已进入快速健康的发展轨道（见图4）；东部和中部地区战略性新兴产业发展更加稳健，三年波动不大，均保持在15%左右的增幅；-东北地区战略性新兴产业营收增速连续三年大幅下滑，位列全国末位，东北地区传统产业发展受阻，新兴产业动力不足，经济状况堪忧。


图4  2015年各地区战略性新兴产业上市公司分季度营收累计增速对比

（四）民营企业成为我国战略性新兴产业的主力军
战略性新兴产业上市公司中，民营企业继续迸发活力，形成数量多、规模大、业绩好的特征。在1031家战略性新兴产业上市公司中，民营企业共有728家，占总体70.6%，企业数量不容小觑；本年度，民营企业的营收达10554.8亿元，占战略性新兴产业上市公司总体营收的40.6%，成为战略性新兴产业上市公司第二大发展群体（见图6）；2015年民营企业利润高达1863.2亿元，战略性新兴产业上市公司的利润有超过五成由其贡献，贡献率超过国有企业21.1个百分点（见图7）。 






图7  2015年战略性新兴产业上市公司利润构成
图6  2015年战略性新兴产业上市公司营收构成

（五）降杠杆卓有成效，产业发展质量持续提升
2015年，战略性新兴产业上市公司资产负债率平稳下降，较去年同期下滑1.36个百分点，企业负债水平和风险程度得到较好地控制，战略性新兴产业降杠杆成效显著。与此同时，战略性新兴产业上市公司的企业成本控制取得积极成效，以“三费”为例，2015年战略性新兴产业的财务费用增速大幅下降，低于2014年13个百分点，财务费用快速增长势头得到有效控制。同期，管理费用出现小幅回落，较2014年下降0.3个百分点。销售费用增速虽较2014年有小幅度回升，但不影响“三费”整体增速回落。“三费”增速放缓显示出战略性新兴产业“降成本”卓有成效。（见图5）



图5  2013-2015年战略性新兴产业上市公司“三费”增速

    
（六）估值整体实现大幅提升
2015年，虽然证券市场经历大起大落，但战略性新兴产业上市公司股价全年涨幅依然达到63.88%（总市值加权平均），连续第三年涨幅超过30%。2015年年末，战略性新兴产业上市公司总市值占上市公司总市值的比重达到了29%，市盈率达69.9，是上市公司总体市盈率的3倍，估值高于市场整体水平。从重点领域来看，2015年，新一代信息技术和高端装备制造业的股价继续领涨战略性新兴产业上市公司整体。伴随着“互联网+”的热潮，新一代信息技术产业以132.5%的股价涨幅位居第一，其中高端软件和新兴信息服务、电子核心基础、下一代信息网络三大领域股价涨幅均位居前列；高端装备制造业在智能制造、轨道交通装备和卫星等领域股价大幅上涨带动下，股价以119.9%的涨幅位列七大领域中第二位（见图8、图9）。






图9  2015年战略性新兴产业主要细分领域股价涨幅前10位排名
图8  2015年七大战略性新兴产业上市公司股价平均涨幅

（七）企业规模维持快速增长，产业发展前景好
2015年，战略性新兴产业上市公司的企业规模继续快速增长，并保持了良好的投资扩张趋势，产业呈现良好的发展前景。2015年年末，战略性新兴产业上市公司资产总额达69985.8亿元，同比上涨21.7个百分点（见图10）。同期，战略性新兴产业上市公司固定资产净值为18171.3亿元，较去年同期增长17.7%，增速明显高于上市公司总体7.9%的增长水平（见图11）。



图11  2013-2015年战略性新兴产业上市公司固定资产净值及增速

图10  2013-2015年战略性新兴产业上市公司资产总额及增速



二、发展新趋势、新特征
（一）战略性新兴产业企业融资环境稳步向好
2015年，在新一轮交投高峰期带动下，股市对于战略性新兴产业的支持力度明显回升，全年战略性新兴产业IPO上市企业达86家，仅低于2010、2011年水平。从上市板块来看，战略性新兴产业IPO企业主要集中在创业板，达到55家，占比达64.0%，其次是主板和中小板，分别为21家和10家（见图12）。创业板已经成为培育和发展战略性新兴产业的重要金融支撑平台，板块中涵盖大批信息技术、节能环保、新材料、新能源、高端装备制造以及生物医药等战略性新兴产业公司，涌现了一批A股市场此前没有的商业模式和新业态。



图12  历年战略性新兴产业上市公司IPO数量


2015年，战略性新兴产业上市公司股市直接融资总额3642.6亿元（含IPO募资和增发募资），公司债券融资总额1371.0亿元（见图13），两者融资总额持续提升，战略性新兴产业通过融资实现自身发展的同时，大力支持了公司的结构调整和转型升级。



图13  2013-2015年战略性新兴产业上市公司融资情况（亿元）

（二）龙头企业引领带动作用持续增强
近年来，战略性新兴产业发展模式逐渐从政府直接干预模式向政府规划引导、龙头企业带动、市场配置资源的发展模式转变。2015年，战略性新兴产业上市公司领军企业（当年营业收入超过50亿元）的公司数达到了140家，占比达13.5%，较2014年增加了24家。与此同时，领军企业营收和利润分别达24740.9亿元和1625.3亿元，占同期战略性新兴产业上市公司总体的67.2%以及53.2%（见图14）。例如，在生物、新一代信息技术、节能环保以及新能源等领域，涌现出东阿阿胶、振华科技、福日电子、碧水源、格林美、隆基股份、海润光伏等领军企业，2015年营收实现快速增长，营收规模跨入50亿行列。可以看到，领军企业数量的不断提升，带动了战略性新兴产业上市公司整体发展壮大。



图14  2015年战略性新兴产业上市公司领军企业数量、营收以及利润占比

（三）并购重组蓬勃发展，助推产业发展壮大
2015年，战略性新兴产业上市公司并购重组延续蓬勃发展态势，全年完成重大并购重组176起，占同期上市公司并购重组总数的37.6%。通过重组实现横向整合依然是战略性新兴产业上市公司实施重组的主要目的，占比达61.9%（见图15），高于上市公司总体15.8个百分点。战略性新兴产业领域市场发展大都尚未成熟，竞争激烈程度高，而战略性新兴产业上市公司通过融资等方面的优势并购竞争企业，促使本企业做大做强的意图更为明显。新一代信息技术领域的重组活动最为活跃，2015年共有84家企业完成重组，占比达47.7%，其次是生物和节能环保领域，2015年分别有34家和25家企业完成重组。




图15  2015年前三季度战略性新兴产业
重组目的分布

（四）提升研发创新能力，引领创新驱动战略
2015年，随着我国创新驱动战略持续实施，战略性新兴产业企业创新创业活力进一步迸发。2015年，战略性新兴产业上市公司平均研发投入达到了1.53亿元，较2014年提高了21.4%，平均研发强度（占公司营收的比重）达到了6.21%，明显高于上市公司平均3.50%的研发强度（见图16）。具体来看，共有468家战略性新兴产业上市公司研发投入强度超过了5%，占战略性新兴产业上市公司总数的45.2%。




图16 历年战略性新兴产业上市公司研发强度变化

（五）战略性新兴产业企业对社会发展贡献愈发突出
2015年，随着战略性新兴产业维持快速增长态势，战略性新兴产业企业在税收、就业等方面对国民经济与社会发展的贡献更加突出。2015年，战略性新兴产业上市公司支付的所得税费共计496亿元，同比增长16.8%，高于上市公司总体10.9个百分点；战略性新兴产业上市公司就业稳步上升，期末员工数达420万人，当年支付工资薪酬达1650亿元，同比增长分别增长12.0%和19.0%，增速均明显高于上市公司总体。（见图17）


图17  2015年战略性新兴产业上市公司所得税、期末员工数以及工资薪酬增速

三、存在问题
（一）国有企业业绩下滑，经营活力有待提升
近几年，战略性新兴产业上市公司国有企业发展活力持续低于民营企业，2015年两者差距进一步加大。2015年，战略性新兴产业国企上市公司营收达16844.3亿元，同比增长6.5%，较2014年下滑5.2个百分点；同期，战略性新兴产业国企上市公司利润总额达1090.6亿元，同比负增长3.6%，较2014年下滑超过20个百分点。相比之下，民营企业业绩表现明显好于国有企业，2015年营收及利润增速均超过20%，增速较2014年实现进一步提升。（见图18）







图18  2013-2015年民营及国有战略性新兴产业上市公司营收和利润增速对比



（二）战略性新兴产业上市公司股价大幅波动
在新一轮牛市带动下，战略性新兴产业上市公司股价出现大幅上涨，2015年2季度末较2015年初股价累计涨幅达79.6%，高于同期上市公司总体43.1%的涨幅。但是，在股市泡沫快速破裂的影响下，2015年3季度末战略性新兴产业上市公司股价较年初累计涨幅大幅下滑至27.3%，涨幅较2季度末下降幅度达52.3个百分点，明显高于同期上市公司总体股价40.7%的回撤幅度。与此同时，2015年，战略性新兴产业上市公司日均换手率达5.44%，高于同期上市公司总体5.10%换手率水平，大量战略性新兴产业上市公司成为资金炒作的对象。股价的大幅波动，不利于战略性新兴产业上市公司长远发展，给股权结构稳定带来不利影响，同时侵害中小投资者的利益。

2014	
新能源	高端装备	新一代
信息技术	节能环保	生物	新材料	战新总体	上市公司
总体	0.19600000000000001	0.189	0.16200000000000001	0.23	0.121	1.4999999999999999E-2	0.152	6.2E-2	2015	
新能源	高端装备	新一代
信息技术	节能环保	生物	新材料	战新总体	上市公司
总体	0.252	4.3999999999999997E-2	0.22600000000000001	0.23699999999999999	0.14000000000000001	4.0000000000000001E-3	0.16400000000000001	1.0999999999999999E-2	
2014	
轨道交通装备	海洋工程装备	航空装备	卫星及其应用	智能制造	0.1466745335868172	0.13696498866359491	0.43083230795326866	0.11732971249561452	0.11648409182236807	2015	
轨道交通装备	海洋工程装备	航空装备	卫星及其应用	智能制造	7.7600999158127959E-2	-0.16451231973962521	1.0396525684307729E-2	0.1688130706014459	8.6537881594173388E-2	
2013	西部	东部	中部	东北	全国	0.13372524049070122	0.13067919238874648	0.16496693708773491	0.21290998203882761	0.13699130960021422	2014	西部	东部	中部	东北	全国	0.21797356902860732	0.15016647572948028	0.14497246660683039	4.6923158993915193E-2	0.15200195753960233	2015	西部	东部	中部	东北	全国	0.18655964894196608	0.1692008128010809	0.15474822700276003	1.0349407565552138E-2	0.16376603386674171	
利润	
[类别名称], 0.9%

民营企业	国有企业	公众企业	外资企业	其他企业	0.55182829551435741	0.34086540241149565	7.9578020390859289E-2	1.8245578812170121E-2	9.4827028711178766E-3	分行业营收	
[类别名称], 7%

国有企业	民营企业	公众企业	外资企业	其他企业	0.44800709544222017	0.40588437254839882	0.11291340164953556	2.3761040394348634E-2	9.4340899654970639E-3	2013	财务费用	0.17198585078603001	2014	财务费用	0.24940730874782685	2015	财务费用	0.11908821159074628	
2013	管理费用	0.15173860587994847	2014	管理费用	0.17451224599439927	2015	管理费用	0.17241807214908789	
2013	销售费用	0.1826518468867829	2014	销售费用	0.1319637883657552	2015	销售费用	0.16282282096809897	
股价	
新一代信息技术	高端装备	生物	节能环保	新能源汽车	新能源	新材料	1.3246686359550568	1.19946151923077	0.88982603676470595	0.86763404651162812	0.84000000000000041	0.80137560638297933	0.66033348192771057	
股价	高端软件和
新兴信息服务	智能制造	轨道交通装备	生物质能	卫星及其应用	电子核心基础	下一代信息网络	生物医学工程	生物农业	高效节能	1.5582585961538471	1.5032599245283027	1.2341922777777776	1.2034396666666658	1.1925764444444444	1.1411059545454543	1.0798727469879519	1.0712401951219515	0.98885883333333402	0.94777007999999985	
固定资产净值（亿元）	
2013	2014	2015	13393.918241757599	15438.623443290908	18171.34742423442	固定资产净值增速	
2013	2014	2015	0.15325946044156424	0.15325946044156424	0.17700567612011089	
总资产（亿元）	
2013	2014	2015	47532.940066316536	57496.893736567072	69985.767247138429	总资产增速	
2013	2014	2015	0.14103898741345333	0.2096220780021012	0.21720953427139111	
总资产（万亿元）	
2008	2009	2010	2011	2012	2014	2015	29	49	166	136	74	61	86	
IPO募资额	
2013	2014	2015	0	279.53853083959979	538.26938632000042	增发募资额	
2013	2014	2015	911.68255388949922	2218.9746499266985	3104.3355654775009	债券融资	
2013	2014	2015	724.38645201700001	925.96332314919994	1371.0057178750001	
2013	
领军企业数量占比	领军企业营收占比	领军企业利润占比	0.13500000000000001	0.67200000000000071	0.53200000000000003	
股价	

横向整合	多元化战略	垂直整合	买壳上市	整体上市	其他	0.61930000000000041	0.1193	0.10800000000000005	6.25E-2	3.4099999999999998E-2	5.6800000000000003E-2	
上市公司总体	
2010	2011	2012	2014	2015	2.0934983238165599E-2	2.4276849778057389E-2	3.1166194042928943E-2	3.3295373406025702E-2	3.5018884666667416E-2	战略性新兴产业上市公司	
2010	2011	2012	2014	2015	3.8105124869258475E-2	4.4028913522065054E-2	5.5433105022733103E-2	6.0151119311906621E-2	6.2109737506904163E-2	
上市公司总体	
所得税增速	期末员工数增速	工资薪酬增速	5.8637239616066594E-2	5.0406386094146674E-2	0.12919456812080946	战略性新兴产业上市公司	
所得税增速	期末员工数增速	工资薪酬增速	0.16784011771417484	0.12003426005355142	0.18958824963931475	
民营企业	
营收增速
2013	营收增速
2014	营收增速
2015	利润增速
2013	利润增速
2014	利润增速
2015	0.17051936074032145	0.19196523807283933	0.22953259142597449	0.18270789977944299	0.21587381269106598	0.27340839574903741	国有企业	
营收增速
2013	营收增速
2014	营收增速
2015	利润增速
2013	利润增速
2014	利润增速
2015	9.9248302342286432E-2	0.11729044848994538	6.5173610910815236E-2	0.16494857771177784	0.19399314248940494	-3.6155188536662115E-2	
战略性新兴产业上市公司	
营收增速	利润增速	0.16400000000000001	0.125	上市公司总体	
营收增速	利润增速	1.0999999999999999E-2	2.1999999999999999E-2	- 6 -

- 10 -

