
2016年战略性新兴产业上市公司持续向好

截止2016年底，A股上市公司中共有1152家战略性新兴产业企业，占上市公司总数的38%。其中，主板、创业板和中小板分别有445家、393家和314家战略性新兴产业企业，占比分别为25.7%、61.8%和36.8%。2016年，战略性新兴产业上市公司业绩稳定增长，企业效益向好态势逐步稳固，区域走势有所分化，企业投资活跃度明显提升，战略性新兴产业上市企业对A股市场的带动作用持续增强。
一、企业业绩稳定增长，效益持续向好
2016年，战略性新兴产业上市公司实现营业收入3.25万亿元，同比增速为17.7%（见图1），比上年提升1.2个百分点，保持了近年来持续稳定增长的势头。在上市公司整体业绩上涨较快的背景下，战略性新兴产业企业依然保持了近10个百分点的领先优势，是支撑上市公司业绩增长的主要力量。

图1 战略性新兴产业和A股上市公司营收增速对比
战略性新兴产业企业是上市公司优质股的重要组成部分。2016年A股上市公司营收增速排名前十的企业有一半是战略性新兴产业企业。营收增速前100名中有40家属于战略性新兴产业企业，前200名中有96家是战略性新兴产业企业，占比分别达50%，40%和48%（见图2）。

图2 上市公司营收增速前列中战略性新兴产业企业数量
战略性新兴产业上市企业盈利表现更加突出。2016年，战略性新兴产业利润增速为22.3%，较上年增长8.5个百分点，高出上市公司总体16.2个百分点，相对优势进一步扩大。企业平均销售毛利润率为25.1%，高出A股平均水平7.5个百分点，效益持续领航A股市场。

图3 战略性新兴产业和A股上市公司利润增速对比
二、八大领域四升四降
从细分领域来看，2016年节能环保产业和2015年相比大幅提升，全年营收规模为1995.1亿元，增速达33.7%。（见图6）。主要得益于系列环保政策的驱动，PPP模式在环保领域的大规模推广和项目落地，以及行业内并购重组带来的结构优化。其中，先进环保、资源循环利用两大子领域表现抢眼，增速分别为37.8%和36.7%。新材料产业经历了前两年的低迷，2016年出现快速反弹，营收规模跃升至1872.7亿元，增速达17.7%，比上年提升17.4分百分点，业绩改善十分明显。新一代信息技术产业稳中有升，营收规模为14645.4亿元，增速为21%，比2015年微增0.7%。其中，三大细分领域增速出现分化，电子核心基础和高端软件信息服务分别增长25.8%和28.6%，延续近几年的增长势头。生物产业增速持续攀升，2016年营收规模为6157.2亿元，增速为16.5%，其中生物农业、医学工程、医药等子领域均实现了不同程度的加速增长。数字创意产业受前期基数较高影响，增速有所放缓，但仍然维持了33.1%的高速增长，营收规模为1586.4亿元，反映了当下消费需求持续增长、消费结构加快升级，文化、信息等新消费拉动作用明显增强。其中数字内容子领域增速超过40%，连续两年领跑战略性新兴产业所有细分领域，体现了内容为王时代，优质内容价值进一步凸显。新能源汽车领域增速高处回调，但仍然实现了47.2%的增长速度，是八大领域中增速最快的，领域内企业在政策驱动下继续高速增长。新能源产业增速出现下滑，营收规模为2045.4亿元，增速为13.7%，比2015年下滑6.6个百分点。主要源于风能和核电技术业绩下滑，太阳能领域仍然保持26.4%的高速增长。高端装备制造业持续快速下滑，2016年营收增速仅为0.8%。其中，轨道交通和海洋工程装备制造均出现负增长，且下滑幅度不断扩大。航空和航天领域仍然加速增长，增速分别为11%和20%。


图6战略性新兴产业分行业营收增速对比
三、“互联网+”和“创意+”成为产业发展新风口
2016年，所有战略性新兴产业上市公司中营收增速最快的企业大量集中在信息技术和数字创意领域。营收增速超过100%的战略性新兴产业上市公司企业数为77家，其中信息技术和数字创意领域上市企业共为38家（见图4），占据半壁江山。营收增速超过50%的战略性新兴产业上市企业有217家，其中新一代信息技术和数字创意领域占比达53.5%（见图5）。“互联网+”和“创意+”给新兴产业发展带来了巨大机遇，打开了产业发展新风口。如数字内容领域的三五互联和任子行2016年营收增速均超过两倍，二者同为游戏公司，受益于文化产业大发展，网络游戏成长空间巨大。新一代信息技术领域的明家科技专注于电子基础中的电涌保护业务，2016年其营收为28.24亿元，同比增长213%，净利1.83亿元，同比增长231%。光环新网2016年营收增长近三倍，云计算服务收入占比过半。

图4 2016年营收增速超过100%的战略性新兴产业领域企业数量

图5 2016年营收增速超过50%的战略性新兴产业领域企业数量
四、区域走势出现分化
2016年，中、东部地区战略性新兴产业上市公司营收增速持续攀升，位居四大区域前两位。西部地区连续下滑，仍维持两位数的增长。东北地区出现快速反弹，但增速仍然垫底。具体来看，中部地区营收高速扩张，增速达24.1%，位居第一（见图7），营收规模占全国比重为8.9%，较上年提升0.5个百分点。分省份看，占比近三分之一的湖北省增速为31.9%，较上年大幅提升10个百分点，安徽省继续领跑中部地区，增速达36.8%，二者带动中部地区快速崛起。分领域看，除新一代信息技术产业上市公司营收增速有所放缓，其他产业领域均实现加速增长，发展势头蒸蒸日上。东部地区是全国战略性新兴产业上市公司聚集的核心区，营收规模占比达到78%，其营收增速也稳步上扬，同比提升1.6个百分点至18.2%。分省来看，广东省和北京市战略性新兴产业企业保持15%以上的稳健增长，两省营收占比超过东部二分之一。此外，东部地区增速超过20%的省份占据一半。分领域看，东部地区的支柱产业新一代信息技术产业保持在20%以上的高速增长区间，叠加生物领域的加速增长，带动了整个区域业绩的提升。西部地区2016年营收增速继续下滑，但仍保持了11.4%的增长水平，规模占比降低0.5个百分点。主要受到两大主导产业生物和新能源领域大幅下滑影响。东北地区触底反弹明显，营收增速由2015年的0.8%上升至7.3%。分省份看，黑龙江省仍然在低速增长区间徘徊，但吉林、辽宁省的战略性新兴产业上市公司业绩大幅回升，增速分别提高10和14个百分点。从领域看，东北地区的主要新兴产业——生物和高端装备制造领域上市公司业绩均出现大幅好转，带动整体业绩反弹。

图7 战略性新兴产业分区域营收增速对比
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五、企业投资力度加大
战略性新兴产业上市公司投资活跃。从投资金额来看，2016年战略性新兴产业上市公司投资活动产生的现金流量净额增加了2144亿元，增速为39%（见图8）。而与此同时，A股上市公司投资活动产生的现金流量净额比上年大幅减少9307亿元（见图9）。战略性新兴产业逆势投资扩张显示出企业拥有良好的资金状况和宽松的投资空间。分领域看，投资扩张规模领先的领域依次是新一代信息技术、生物和新能源领域，投资分别增加了756亿、508亿和399亿元，增速分别为41.1%、50.5%和60.2%。从企业固定资产形成来看，2016年战略性新兴产业上市公司固定资产净值为1.67万亿元，比上年增加了2400亿元，增速为16.4%，高出A股上市公司总体6.8个百分点（见图10），显示战略性新兴产业上市企业正在积极投资拓展自身业务。
 
图9 A股上市企业投资活动产生的
现金净额变化
图8 战新上市企业投资活动产生的
现金净额变化


     


  图10战略性新兴产业和A股上市企业固定资产净值及增速

六、研发强度稳步提升
为应对日益激烈的市场竞争，寻求新的突破和发展机遇，更多上市公司加大了研发投入，战略性新兴产业企业表现尤为突出。2016年战略性新兴产业上市公司研发强度为6.6%，高出A股上市公司整体2个百分点（见图11）。其中，新一代信息技术企业研发强度最大，近几年基本维持在8.7%左右的水平。新能源汽车和高端装备制造位列第二、三位，研发强度分别为6.8%和6.7%，均高出战略性新兴产业平均水平。数字创意领域研发强度近几年快速提升，由2014年的5.2%上升至6.4%（见图12）。

图11 战略性新兴产业和A股上市公司研发强度对比


图12 战略性新兴产业上市公司各领域研发强度对比
七、IPO节奏放慢，但增发募资增长较快
2016年战略性新兴产业企业上市步伐有所放缓，共有82家战略性新兴产业企业在A股融资上市，比2015年减少8家。首发募资总额为424.6亿元，低于2015年的552.7亿元。占同期A股首发募资总额比重为28.4%，比2015年降低7个百分点。但同期已上市企业增发募资增速较快，2016年共有293家战略性新兴产业企业实施增发募资，募资总额为4727亿元，比2015年增长1336亿元，增速为39.4%。募资增加主要集中于生物和新材料领域，二者分别增长664亿元和278亿元（见图13）。

图13 战略性新兴产业上市公司各领域增发募资额对比
八、并购重组继续活跃
2016年共有109家战略性新兴产业完成重组并购，占总数的41.3%。交易总价值达2054.8亿元，主要集中在生物、信息技术和数字创意领域，交易额分别达489亿、375亿和362亿元（见图14）。例如，信息技术领域的均胜电子斥资73亿人民币收购美国公司KSS Holdings，Inc．和德国TS道恩的汽车信息板块业务，短时间内快速提升公司在智能导航系统和一系列车载信息系统的竞争力，完善了公司在汽车安全的全球化布局，使得公司向智能驾驶领域迈进一大步。生物医药领域的通化金马通过横向整合以23亿元的交易价格收购圣泰生物100%股权，进一步增强了公司在关节炎、风湿病、心脑血管类用药医药领域的核心竞争力。数字内容领域的天舟文化以16.2亿元的交易价将游爱网络纳为100%控股子公司，通过外延并购投资的方式布局游戏产业,进一步推动公司业务转型升级。

图14 战略性新兴产业上市公司各领域重组交易额对比

2014	节能环保	新材料	新一代
信息技术	生物	数字创意	新能源
汽车	新能源	高端装备	战新总体	0.23276309136833051	1.4853963589192443E-2	0.15831121754361166	0.12425500527918176	0.27701509588210094	0.29191240608199287	0.19838939298255154	0.19059090948743185	0.15541743390581964	2015	节能环保	新材料	新一代
信息技术	生物	数字创意	新能源
汽车	新能源	高端装备	战新总体	0.23372918974250489	3.3151311607415579E-3	0.20340013047975725	0.14024233255674323	0.45078286396518452	0.54599851281763634	0.25288502614811081	4.6713083861266824E-2	0.16491162059989684	2016	
节能环保	新材料	新一代
信息技术	生物	数字创意	新能源
汽车	新能源	高端装备	战新总体	0.33744874319846652	0.1767574611381213	0.2095517906608606	0.16457361881262056	0.3308608979440224	0.47214950020333091	0.13716650274053399	8.4104001627296476E-3	0.17662683516736011	


单位：家

新一代
信息技术	数字创意	生物	节能环保	新材料	高端装备	新能源	新能源
汽车	21	17	12	10	7	5	3	2	


新一代
信息技术	数字创意	节能环保	生物	高端装备	新能源	新材料	新能源汽
车	78	38	30	26	18	14	11	2	

2014	中部	东部	西部	东北	全国	0.14547072996895971	0.15484556201269184	0.21702874454207333	4.2848935113242836E-2	0.15541743390582075	2015	中部	东部	西部	东北	全国	0.19617360485006641	0.16563503754045561	0.19061618879223641	8.2552706519520846E-3	0.16491162059989706	2016	
中部	东部	西部	东北	全国	0.24137660339473466	0.18181320221100639	0.11447659198704585	7.3443862065576848E-2	0.17662683516735944	


单位：亿元
战略性新兴产业上市公司	
2014	2015	2016	638.05810000000019	1502.7060999999994	2143.8414000000002	

单位：亿元
A股上市公司	
2014	2015	2016	8760.2123999999967	41747.564199999993	-9306.9925999999978	

单位：万亿元
2015	战新	全部A股	1.4341458500000002	11.232760150000001	2016	[值]
[值]

战新	全部A股	1.6691750499999998	12.314266289999999	


战新上市公司研发强度	
2014	2015	2016	6.3695458141609221E-2	6.4927236531741692E-2	6.5684131017952369E-2	上市公司研发强度	
2014	2015	2016	4.3903993374109239E-2	4.5060348399844283E-2	4.6426374849725872E-2	


2014	新一代
信息技术	新能源
汽车	高端装备	数字创意	生物	节能环保	新材料	新能源	战新总体	8.7293205720044995E-2	7.0875421906909722E-2	6.0509204617298681E-2	5.1724959013377508E-2	4.250299704537968E-2	3.9051108342940954E-2	3.5889285216854798E-2	4.225907314263664E-2	6.3722894543080069E-2	2015	新一代
信息技术	新能源
汽车	高端装备	数字创意	生物	节能环保	新材料	新能源	战新总体	8.7970596197435746E-2	7.1341217852440242E-2	6.5309697851378801E-2	5.8281218519642873E-2	4.4171495995233026E-2	4.0784768635171484E-2	4.0208345385454987E-2	3.9124130122749463E-2	6.4950918511208044E-2	2016	
新一代
信息技术	新能源
汽车	高端装备	数字创意	生物	节能环保	新材料	新能源	战新总体	8.7291251340670922E-2	6.8155394973290678E-2	6.7200990429736332E-2	6.3542737208168804E-2	4.7965155122672271E-2	4.0135142043216998E-2	4.0141638363258299E-2	4.0231137463521624E-2	6.5709364450559707E-2	


单位：亿元
2015	高端装备	节能环保	生物	数字创意	新材料	新能源	新一代
信息技术	231.48170000000005	335.94220000000007	594.45510000000013	428.37499999999994	72.03540000000001	201.45959999999999	1525.691600000001	2016	
高端装备	节能环保	生物	数字创意	新材料	新能源	新一代
信息技术	223.12260000000001	402.57740000000001	1238.6917000000001	482.85759999999993	350.37349999999998	384.6635	1628.0869000000005	


单位：家

高端装备	节能环保	生物	数字创意	新材料	新能源	新能源
汽车	新一代
信息技术	178.82245428000002	171.31896599999999	489.082449	362.39455161999996	141.537914	322.25329999999997	14.268800000000001	375.10071541000002	

战略性新兴产业上市公司	
2013	2014	2015	2016	0.13800000000000001	0.15541743390581964	0.16491162059989684	0.17662683516736011	A股上市公司	
2013	2014	2015	2016	9.7000000000000003E-2	6.2835005856887172E-2	1.4358674333720067E-2	8.5060185478562644E-2	


单位：家
战略性新兴产业企业数	96

营收增速前10	营收增速前100	营收增速前200	5	40	98	其他	
营收增速前10	营收增速前100	营收增速前200	5	60	102	


战略性新兴产业利润增速	
2013	2014	2015	2016	0.20799999999999999	0.2866767678324762	0.13775504812392958	0.22266908812254083	A股上市公司利润增速	
2013	2014	2015	2016	0.14299999999999999	7.2056802463087877E-2	3.0578060202669732E-2	6.1385123591531476E-2	


