国信观点

实体经济回升促进了美国经济增长

1.实体经济占国民经济的比重有所回升

金融危机的爆发使美国充分意识到不能继续依靠金融创新和信贷消费来拉动经济，必须重振实体经济部门，依靠扩大出口和国内制造业的增长，建立新的可持续发展模式，以改变经济过度虚拟化现象，重塑实体经济部门的竞争优势。为此，美国自2009年推动了“再工业化”战略和新的能源革命，为走出低谷、恢复经济发挥了积极的促进作用。上世纪80年代，美国实体经济部门[实体经济主要包括农业、建筑业、采矿业和制造业]增加值占GDP的比重还有30%左右，之后呈现震荡下滑态势，到2009年实体经济部门增加值占比已经下降到18.9%。2010年以来，得益于美国一系列结构调整政策的实施，美国实体经济部门增加值占比逐渐回升，2013年已经恢复到20.3%，比2009年的低谷上升1.4个百分点。虽然仍然没有达到金融危机前的水平，但已经显示美国的结构调整战略正在发挥作用，美国回归实体经济已取得初步成效。
美国实体经济增加值占GDP的比重（%）
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2.能源革命为美国实体经济振兴发挥了明显作用

多年以来美国一直是世界最大的原油进口国，这不仅加剧了美国的贸易逆差，同时也影响了美国的能源安全。金融危机之后，美国决心依靠本土油气资源开发特别是页岩油气资源的开采和技术进步，扩张本土油气产量规模，争取到2020年实现能源独立。这一新的能源政策推动了美国油气开采业实现了快速增长，2010-2013年美国采矿业投资年均增长14%，美国本土原油产量已经从2008年的500万桶/天提高到2014年的870万桶/天，近三年的平均增速超过15%，目前的原油产量已经创下自1986年以来的新高水平；加上天然气及其他矿产产量的稳步增长，美国采矿业增加值占GDP的比重从2009年的2.0%上升到2013年的2.7%，上升了0.7个百分点，其中油气开采业增加值比重上升了0.4个百分点，达到1.8%。油气开采业的较快增长，使得2009-2013年采矿业对美国经济增长的贡献率达到6.65%，其中油气开采业对美国经济增长的贡献率超过4.6%。美国本土油气资源开发降低了美国的能源成本，自2008年以来美国制造业综合能源价格指数下降了6%以上，加上技术进步导致能源消耗强度降低，2008-2013年美国单位制造业增加值能源消耗成本下降了33%以上，增强了美国制造业盈利能力，企业盈余占制造业增加值比重上升了6个百分点。

3.“再工业化”战略推动了制造业回升

金融业泡沫化和制造业外流一度导致美国产业空心化，美国制造业增加值占GDP的比重从2000年的15.1%下滑到2008年的12.3%，并在2009年进一步滑落至11.9%的历史最低水平。美国经济去工业化的结果导致美国失业率不断攀升，并陷入金融危机之中。为重振制造业，创造就业，美国政府先后推出《复苏与再投资法案》、《制造业促进法案》、“五年出口翻番目标”等一系列“再工业化”的政策措施及战略部署，重点放在汽车、装备制造、新能源、环保等领域，以期通过制造业的回升带动美国经济走出低谷，并占领全球新技术革命的制高点。在“再工业化”战略的推动下，美国制造业回升势头明显，2010-2013年美国制造业增加值平均增速达到3%，高出同期GDP增速0.9个百分点，制造业增加值占GDP的比重从2009年的11.9%回升到2013年的12.3%，上升了0.4个百分点；在整个实体经济部门就业人数仍然下降的情况下，美国制造业新增就业90多万人，为改善就业做出一定贡献。制造业的重新崛起对美国经济回升起到积极的促进作用，2009-2013年制造业对美国经济增长的贡献率达到15.2%，其中贡献较大的制造业部门是汽车及零配件、原油加工、化学工业、机械设备、计算机及电子产品、金属加工等，显示出美国制造业全面振兴的势头。同时，美国制造业劳动生产率在2009-2013年增长了13.5%，企业竞争力明显提高。
4.商品出口对美国外贸逆差改善贡献较大

2014年10月美联储宣布结束量化宽松政策，表明美国经济已经逐渐走出低谷恢复到正常增长轨道。从支出法GDP数据分析，美国经济的复苏一定程度上得益于美国对外贸易逆差的明显改善，2013年美国外贸逆差比金融危机发生前的2007年大幅下降了32.5%，外贸逆差改善对期间美国经济增长的贡献率为9.2%，其中商品贸易逆差的收窄对美国外贸逆差改善的贡献率达到52.2%。2007-2013年，美国商品贸易出口大幅增长了36.7%，而商品进口仅增长15.5%。推动美国商品出口较快增长的主要动力是能源产品、制成品出口的明显扩张，2007-2013年美国机械设备出口对商品出口增长的贡献率达到21.1%，原油、天然气及其制品对商品出口的贡献率为18.6%，汽车及零配件的出口贡献率为13.6%，化工、民用航空和金融及非金属制品的出口贡献率分别为7%、5.8%和5%。整体上，美国的“再工业化”战略和能源革命已经提振了美国出口竞争力，并成功推动美国出口结构转型，改善了美国贸易逆差。2013年美国商品出口额占GDP的比重已经从2007年的7%上升到2013年的9.5%，显示出美国振兴制造业、扩大出口的经济战略已经取得初步成效。
2007-2013年主要产品对美国商品出口增长贡献率

[image: image2.png]HREE, 21.1%

EftFERE, 289%-

I, 18.6%

EERIERSE,
5.0%

RANEE,58
%

p - im%};ﬂ{*, 13.




                  （经济预测部：王硕）
