最快预测

我国投资规模的历史变化及特征分析

投资是我国经济增长“三驾马车”中的重要一环，作为新增资本存量来源的投资是决定我国经济增长的重要因素之一。改革开放30多年来，我国经济增长的显著特点就是快速地集中并利用土地和劳动力资源，有效地形成和积累交通、城市基础设施、厂房、设备等社会和产业资本，推动经济高速增长，从而形成了以大规模投资为主导的经济增长模式。从三大需求的构成来看，我国的投资率呈现出历年居高不下的态势，1978-2012年间投资率年均达到38.8%。因此，理解投资规模对于研究分析我国经济发展状况具有十分重要的意义。本文通过收集、整理《中国统计年鉴》、《中国固定资产投资统计年鉴》中的历史数据，详细分析了我国投资规模的历史变化以及特征表现，并相应提出了进一步完善和优化投资的政策建议。

一、投资规模基本概况

基础数据表：我国历年的投资规模
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资本形成 固投总额 建总 已投 在总 在净 完总 新总 新固 施工面积 竣工面积 竣工价值 竣工价格

施工/竣工

单位 亿元 亿元 亿元 亿元 亿元 亿元 亿元 亿元 亿元 亿元 万平方米 万平方米 亿元

元/平方米

年

1978 3645 1378

1979 4063 1479

1980 4546 1600

1981 4892 1630 961 825 86325

1982 5323 1784 1200 992 109510 90289 1.2

1987 12059 4462 3792 3101 174597 141963 1.2

1992 26923 10086 8080 6245 172173 114800 1.5

1995 60794 25470 20019 62979 36739 52027 26240 10952 14522 215085 145600 1.5

1996 71177 28785 22914 75188 43311 61931 31877 13257 23161 18485 235259 161966 1.5

1997 78973 29968 24941 81764 48475 67127 33290 14638 19834 20707 230491 166057 1.4

1998 84402 31314 28406 90450 54263 74138 36187 16312 23323 22629 245756 170905 1.4

1999 89677 32952 29855 96183 59479 77120 36704 19063 22045 24634 263294 187357 9499 507 1.4

2003 135823 55963 55567 163348 94044 131733 69741 31615 54664 37732 343742 202644 13421 662 1.7

2008 314045 138325 172828 498441 315544 388122 184517 110319 187551 104156 632261 260307 28074 1,078 2.4

2009 340903 164463 224599 647024 398822 500444 246082 146580 258902 138613 754189 302117 35354 1,170 2.5

2010 401513 193604 278122 819580 512233 634643 309461 184937 319135 166017 885173 304306 38965 1,280 2.9

2011 473104 228344 311485 944675 725708 347241 218967 310031 192964 1035519 329073 48393 1,471 3.1

2012 518942 253524 374676 1165406 334323 3.5

始年

1978 1978 1981 1995 1995 1995 1995 1995 1996 1981 1982 1981 1999 1999 1982

78-12年均 15.7% 16.6% 21.2% 18.4% 19.2% 17.9% 17.5% 20.6% 18.9% 19.9% 8.2% 4.5% 14.5% 9.3% 3.6%

78-02年均 15.7% 15.7% 19.9% 11.5% 11.4% 11.1% 11.9% 13.5% 9.6% 19.1% 5.2% 4.0% 7.2% 5.4% 1.2%

03-12年均 16.1% 18.3% 23.6% 24.5% 27.4% 23.8% 22.2% 27.4% 24.2% 22.6% 14.5% 5.7% 17.4% 10.5% 8.3%

03-12占比 76% 79% 85% 87% 89% 79% 46% 85%

经济总量 全社会固定资产投资 房屋建设


资料来源：《中国统计年鉴》、《中国固定资产投资统计年鉴》。

我国的投资规模数据主要来自《中国统计年鉴》与《中国固定资产投资统计年鉴》，其中《中国统计年鉴》的第五部分涵盖了固定资产投资的概要性数据，《中国固定资产投资统计年鉴》则是收录了固定资产投资的最详细、最具体的数据。基于研究的全面性，本文尽可能地收集了1978年以来投资与建设规模的历史数据。

二、投资规模的历史变化及特征分析

（一）GDP、资本形成总额双双高速增长，最近10年增速均略有加快

1978-2012年累计GDP达398万亿，其中2003-2012年累计GDP为301万亿，占比76%。1978-2012年GDP年均增长15.7%，2003-2012年GDP年均增长16.1%，增速略微有所加快。1978-2012年累计资本形成总额达175万亿，其中2003-2012年累计资本形成总额为139万亿，占比79%。1978-2012年资本形成总额年均增长16.6%，2003-2012年资本形成总额年均增长18.3%，增速同样略微有所加快。

（二）全社会固定资产投资规模急剧扩张

1981-2012年累计全社会固定资产投资214万亿，其中2003-2012年累计全社会固定资产投资182万亿，占比85%。可见，1981-2012共32年的全社会固定资产投资主要集中于2003-2012的10年间。1981-2012年全社会固定资产投资年均增长21.2%，2003-2012年年均增速升至23.6%。2003-2007年属于最近一轮经济周期的上升时期，全社会固定资产投资规模急剧扩张，宏观经济政策的主基调定为“促进经济平稳较快增长，防止经济和投资过热”。而2008年底爆发的国际金融危机则使得全社会固定资产投资规模得以延续高速增长态势。

（三）新增建设项目表现出“大干快上”的特征

1996-2011年累计新增建设项目总规模175万亿，其中2003-2011年累计新增建设项目总规模为156万亿，占比89%。1996-2002年新增建设项目总规模年均增长9.6%，2003-2011年新增建设项目总规模年均增长则高达24.2%，表明建设项目在最近的10年中密集上马，增长速度明显快于前一时期。

（四）待完成建设总规模巨大

1995-2011年累计全社会固定资产投资169万亿，同期累计完成建设总规模109万亿，推算可知已投未完建设规模仍有60万亿之巨。2011年在建净规模34.7万亿，则未来年份面临的待完成建设总量达到94.7万亿，为1981-2011年累计全社会固定资产投资的54%。

（五）房屋建设周期不断拉长

1981-2012年累计房屋建筑竣工面积为566亿平方米，其中2003-2012年累计房屋建筑竣工面积为262亿平方米，占比46%。1981-2002年房屋建筑竣工面积年均增长4.0%，2003-2012年年均增长5.7%。与之相比，房屋建筑施工面积在近10年的年均增长14.5%，大大高于竣工面积的平均增速，反映房屋建设周期在不断拉长。另外，平均施工年限也从1982年的1.2增加至2012年的3.5年。

三、进一步完善和优化投资的政策建议

根据对投资规模的历史变化以及特征表现的分析，可以发现投资在我国经济增长中扮演着十分重要的角色，投资的扩张速度和重要性在近10年中得到了进一步增强，而且在未来一段时期内投资将仍然是经济增长的主要推动力量。进一步完善和优化投资，是实现经济可持续增长、经济结构调整和转型升级的重要保证。

（一）要优化投资领域、提高投资效率，充分发挥投资的经济拉动作用

将更多的投资用于能够催生尖端高新技术、产业拉动面广、提高公众福祉等事关全局、带动性强的重大项目，进一步提高投资效率，加强经济的可持续发展能力和续航能力；加强政府部门、公共研究机构对企业投资信息的引导服务，合理引导社会资本投向，提高全社会投资效率，保障合理投资布局。

（二）要改革投融资管理体制，完善投资市场环境

强化既有法律法规的执行力度，以法治建设确保各投资主体及公众的各项利益；改革项目审批制度，落实企业的投资自主权；鼓励社会投资，放宽社会资本的投资领域，允许社会资本进入法律法规未禁入的基础设施、公用事业及其他行业和领域；推进政府投资方式的多样化，根据投资项目的实际财务效益状况相机抉择地使用直接投资、资本金注入、投资补助和贷款贴息等多种方式。

（三）要规范政府行为，减少投资领域的行政干预

在社会主义市场经济条件下，政府宏观管理总的方向是减少审批事项，减少对微观经济活动的直接干预，强化经济调节、市场监管、社会管理和公共服务职能，营造更加公平的市场和社会环境。政府要清醒认识与市场的恰当边界，做好“裁判员”的角色定位，专注于指挥协调经济发展，减少在投资领域的不当行政干预。

（四）要完善投资宏观调控体系，推进投资政策手段的机制化、制度化

国家支持投资的宏观调控政策和投资调控手段要不断地创新完善，要逐步建立健全适应科学发展、推动科学发展的稳健的投资宏观调控体系。首先，发改委、财政部、工信部等相关部委要在职责分工明确、统一协调有效的基础上调控全社会的投资活动，保持适当合理的投资规模，优化投资结构，提高投资效益。其次，要综合运用经济手段、法律手段和必要的行政手段，对全社会投资进行以间接调控方式为主、直接调控为辅的有效调控。再次，要进一步发挥发展规划和产业政策对社会投资的重要引导作用，使按照规定程序批准的发展建设规划成为社会投资决策的重要依据。

（经济预测部   胡祖铨）

